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தங்கம் 

ஆர்.பி.ஐ தங்கத்த
விற்ப்ை செயததா, 

இல்லையா...
ெர்்ச்ெ்களின் 

பின்ைணி என்ை?

இ
ந்திய ரிசர்வ் வங்கி, தனது தங்்கக் 
க்கயிருப்பில் ஒரு பகுதிகய விற்றதா்க 
சசய்தி்கள் சவளியாகி சபரும் 
ப ர ப ர ப்கப  ஏ ற ப டு த் தி யது . 
இகதயடுத்து ரிசர்வ் வங்கி தங்்கக் 

க்கயிருப்பில் ஒரு பகுதிகய விற்றதா்க 
வந்த சசய்தி்ககை மறுத்தது. 

தங்்கத்கத விற்றதா்க வந்த சசய்தி, அசமரிக்்காவின் 

ப்ளூம்சபர்க் எ்கனாமிக்ஸ் சவளியிட்ட 
ஆய்வுக்கு (ஜூன்  2) பி்றகு வந்தது. 
அந்த ஆய்வில், மமறகு ஆசியாவில் 
நக்டசபறும் மமாதலால் ஏறபட்ட 
நாணய சந்கத அதிர்வு்களின்மபாது 
ரிசர்வ் வங்கி தங்்கக் க்கயிருப்கபக் 
குக்றத்து, சவளிநாடடு நாணயச் 
சசாத்து்ககை (அசமரிக்்கா ்டாலர் 
ம ற று ம்  யூ ம ர ா  ஆ கி ய க வ )
அதி்கரித்திருக்்கலாம். மமலும், மம 22-
ம் மததி முடிவக்டந்த இரண்டு 
வாரங்்களில் ரிசர்வ் வங்கி சுமார் 12 
பில்லியன் அசமரிக்்க ்டாலர் 
மதிப்புள்ை தங்்கத்கத விறறு, 7.5 
பில்லியன் அசமரிக்்க ்டாலர் 
மதிப்புள்ை சவளிநாடடு நாணயச் 
சசாத்து்ககை வாங்கியிருக்்கலாம் என 
மதிப்பிட்டது. ஆனால், ரிசர்வ் வங்கி  
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பேராசிரியர் டி.பே.ஜயராமன்,
ஆசிய வளர்ச்சி வங்கியின்

முன்்னாள் மூத்த ப�னாருளனா்தனார நிபுணர்

மாதாந்தர அறிவிப்பில் (RBI May Month-
ly Bulletin 2026) சவளியி்டப்படும் தங்்கக் 
க்கயிருப்பு 880.52 ்டன்னா்க மா்றாமல் 
உள்ைது என்று சதளிவுபடுத்தியது. 
இ ந் த  வி வ ்க ா ர ம்  அ ர சி ய ல் 
எதிர்விகனகயயும் ஏறபடுத்தியது.

எதிர்்கடசி்கள் , தங்்கக் க்கயிருப்கப 
அரசு விற்றதா்கக் குற்றம் சாடடின. 
இந்தச் சூழ்நிகலயில், இந்தியா 
உல்கைவில் பங்குச் சந்கத மதிப்பீடடில் 
(Capitalization) ஏழாவது இ்டத்துக்கு 
தள்ைப்படடுள்ைது. சதன் ச்காரியா 
ஆ்றாவது இ்டத்கதப் பிடித்துள்ைது; 
அதறகு முன் கதவான் இந்தியாகவ 
முந்தியது. சில வாரங்்களுக்குள்ைா்கமவ 
இந்தியா  இரண்டு இ்டங்்கள் 
பின்தங்கியுள்ைது.

ஆர்.பி.ஐ நடவடிக்ேேள் 
வவளிபே்டயான்வ!

2026 ஏப்ரல் 17 நிலவரப்படி, ஆர்.
பி.ஐ-யின் 880.52 ்டன் தங்்கம் 122 
பில்லியன் ்டாலர் மதிப்புக்டயது. 
இ்றக்குமதி பாது்காப்பு, சவளிநாடடுக் 
்க்டன் பாது்காப்பு மறறும் தங்்கத்தின் 
பங்கு ஆகியகவ ரிசர்வ் வங்கியின் 
மாதாந்தர அறிக்க்கயில் சவளியி்டப் 
படுகின்்றன. இதனால் சந்கத்கள் 
ச்காள்க்க நம்ப்கத்தன்கமகய 
ம தி ப் பி்ட  முடிகி ்ற து .  இ ந் த 
சவளிப்பக்டத்தன்கம ,  எ ந் த 
விறபகனயும் அவசர நிகல அல்லாமல் 
ந்டக்்காது, திட்டமிட்ட க்கயிருப்பு 
மமலாண்கமயா்கமவ ்கருதப்படும் 
என்பகத உறுதி சசய்கி்றது.

இந்தியாவின் அதி்கரிக்கும் தங்்கக் 
க்கயிருப்பு, ரூபாய் பாது்காப்பின் 
அடித்தைம் ஆகும்; இது ்டாலர் நிகலத் 
தன்கமயின்கம மறறும் புவியியல் 
அரசியல் அபாயங்்களுக்கு எதிரான 
்காப்பீ்டா்கச் சசயல்படுகி்றது . 
இருப்பினும் தங்்கத்தின் சக்தி அதன் 

லிக்விடிடடி தன்கமயிலும் உள்ைது. பங்குச் சந்கதயில் 
அதிர்ச்சி்கள் ஏறபடும்மபாது, அைவான தங்்க 
விறபகன உள்நாடடு லிக்விடடியில் தாக்்கத்கத 
ஏறபடுத்துகி்றது. 

ஆர்.பி.ஐ-யின் தங்்கக் ச்காள்க்க இரண்டு 
மநாக்்கங்்ககைக் ச்காண்டிருக்கி்றது. அகமதியான 
்காலங்்களில் க்கயிருப்கப அதி்கரித்து சமநிகலக் 
்கணக்க்க வலுப்படுத்துவது மறறும் உல்கைாவிய 
குழப்பம் உள்நாடடு விகல்ககை அச்சுறுத்தும்மபாது 
மதர்ந்சதடுத்து விறபகன சசய்து பணவீக்்கத்கதக் 
குக்றப்பது .  ரூப ாயின் பணப்புழக்்கத்கத 
உள்வாங்குவதன் மூலம் விகல உயர்வு ்கடடுப்படுத்தப் 
படுகி்றது. அந்த வக்கயில், 880.52 ்டன் தங்்கக் 
க்கயிருப்பு சவறும் உமலா்கம் அல்ல; அது சசயலில் 
இருக்கும் (Policy instrument)  பணவியல் ச்காள்க்கக் 
்கருவி.

இந்தியாவின் தங்்கக் க்கயிருப்பு சுமார் 880 ்டன். 
தங்்கம் உல்கைாவிய அதிர்வு்ககைச் சமாளிக்்க ஒரு 
பாது்காப்புக் ்கருவியா்கவும், நாடடு நிதி வலிகமயின் 
அக்டயாைமா்கவும் உள்ைது. ்காரணம், சவளிநாடடு 
நாணயக் க்கயிருப்கப அதி்கரித்து ரூபாகயக் 
்காப்பாற்ற மவண்டும் என்பது குறித்த ஆய்வு்கள், 
்கருத்து்கள் சவளியி்டப்படடு வந்தன.

வத ந்தி்கள் ,  தங்்கத்தின் விகல உயர்வு 
மூலப்பணவீக்்கத்கத (core inflation) அதி்கரிக்கி்றது என 
குறிப்பிட்டன. ரிசர்வ் வங்கியின் அறிக்க்க்களிலும் 
இது சவளிப்பக்டயா்கச் சசால்லப்பட்டது. தங்்கத்கத 
விற்றால் உள்நாடடுத் மதகவ குக்றந்து விகல 

உலகளாவிய சூழலில் பார்த்ால், பல ம்ததிய வங்கிகள் 
்ங்க்த்் அதிகமாக வாங்கி வருகின்றன.  

டாலர மதிப்பின அதிரவுக்ளச் சமாளிகக ் ங்கம் 
பாதுகாப்பான கருவியாக இருககும் எனபத் அ்ற்குக 

காரணம். இந்தியாவும் இத் பா்்யில்்ான 
நடந்துவருகி்றது.



5 8  நாணயம் விகடன்  21.6.2026  vikatan.com

குக்றயலாம், அதனால் பணவீக்்கம் தணியலாம் என்்ற 
்கருத்தும் வந்தது. ஆனால், உணவுப் சபாருள்்கள் 
மறறும் உல்கைாவிய எரிசபாருள் விகல மாற்றங்்கமை 
பணவீக்்கத்கத அதி்கம் பாதிக்கின்்றன. ரிசர்வ் 
வங்கியின் தங்்கம் சார்ந்த ந்டவடிக்க்க்கள் மி்கக் 
குக்றவான தாக்்கத்கதமய ஏறபடுத்தும்.

ரூோய் ோதுோபபு!

ரிசர்வ் வங்கி வழக்்கமா்க ்டாலர் விறபகன மூலம் 
ரூபாகயக் ்காப்பாறறுகி்றது. ்காரணம், தங்்க விறபகன 
அரசியல் ரீதியா்கவும், சந்கத நம்பிக்க்கயிலும் 
பாதிப்கப ஏறபடுத்தும். ரிசர்வ் வங்கியின் நீண்்ட்கால 
மநாக்்கம் அந்நிய சசலாவணிக் க்கயிருப்கப 
பல்வக்கப்படுத்துவது (Diversification), குறுகிய ்காலத்தில் 
மமாசமான விகைவு்ககைத் தவிர்ப்பது.

உலேளாவிய ோர்்வ!

உல்கைாவிய சூழலில் பார்த்தால், பல மத்திய 
வங்கி்கள் தங்்கத்கத அதி்கமா்க வாங்கி வருகின்்றன. 
்டாலர் மதிப்பின் அதிர்வு்ககைச் சமாளிக்்க தங்்கம் 
பாது்காப்பான ்கருவியா்க இருக்கும் என்பமத அதறகுக் 
்காரணம். இந்தியாவும் இமத பாகதயில்தான் 
ந்டந்துவருகி்றது. எனமவ, தங்்கத்கத விற்றதா்கக் 
கூ்றப்படும் சசய்தி்கள் உல்கைாவிய மபாக்கு்டன் 
முரண்படுகின்்றன. எனமவ, இது உண்கமயா்க இருக்்க 
வாய்ப்பில்கல. க்கயிருப்பு மதிப்பீடடில் ஏறபட்ட 
மாற்றங்்ககைத் தவ்றா்கப் புரிந்துச்காண்்டமத ்காரணம்.
உண்கமயில், ரிசர்வ் வங்கி தங்்கத்கத விற்கவில்கல 
என்ம்ற சதரிகி்றது.

வி்ளவுேள்!

ரிசர்வ் வங்கியின் தங்்கக் ச்காள்க்க சதளிவா்க 
இல்லாததால் குழப்பம் ஏறபட்டது.

 சவளிப்பக்டயான த்கவல் 
இ ல் ல ா த த ா ல்  வ த ந் தி ்க ள் 
அதி்கரிக்கின்்றன.

 உல்க நாடு்கள் தங்்கத்கத 
வாங்கிக்ச்காண்டி ருக்க்கயில் , 
இந்தியா விற்றதா்கச் சசால்வது 
முரண்பா்டாகி்றது.

இந்திய ரிசர்வ் வங்கி, ஜூன் 5 
அன்று தனது இருமாதங்்களுக்கு 
ஒருமுக்ற நக்டசபறும் பணவியல் 
ச்காள்க்கக் குழுக் கூட்டத்தின் 
முடிவில் ,  அ டு த் த  இ ரண்டு 
மாதங்்களுக்்கான புதிய சரப்மபா 
வடடி விகிதத்கத அறிவித்தது. வடடி 
விகிதத்கத 5.25% ஆ்கத் சதா்டர்ந்து 
கவத்திருக்்கவும், நடுநிகலயான 
நிகலப்பாடக்டப் மபணவும் , 
்காத்திருந்து ்கவனிக்கும் அணு 
குமுக்றகயக் ்கக்டப்பிடிக்்கவும் 
முடிவு சசய்தது. 

இந்திய ரிசர்வ் வங்கி, நாணய 
விறபகனப் பிரச்கன குறித்து எந்தக் 
குறிப்கபயும் சவளியி்டவில்கல. 
அசமரிக்்க ்டாலர், மவறு எந்த அந்நியச் 
சசலாவணி அல்லது ரூபாய் என 
எதுவா்க இருந்தாலும், தங்்கத்கதப் 
பணமாக்குதல் ந்டவடிக்க்க என்பது 
இருக்்காது என்று ரிசர்வ் வங்கி ஆளுநர் 
சதளிவுபடுத்தினார். 

அந்நியச் சசலாவணிக் க்கயிருப்பு 
682 பில்லியன் ்டாலரா்க உள்ைது 
என்றும், அது 11 மாத இ்றக்குமதி்ககைப் 
பூர்த்தி சசய்யும் என்றும் அவர் 
அறிவித்தார். இப்படியா்க, தங்்க 
விறபகனப் பிரச்கன குறித்த விவாதம் 
முடிவுக்கு வந்தது.

இந்த விவாதம் அ்டங்கினாலும், 
முக்கியமான ம்கள்வி ஒன்று இன்னும் 
ச த ா ்ட ர் கி ்ற து .  உ ல ்க ை ா வி ய 
அதிர்வு்களின் ்காலத்தில், இந்தியா 
எவ்வாறு பணவீக்்கக் ்கடடுப்பாடு, 
ரூபாய் பாது்காப்பு மறறும் க்கயிருப்பு 
பல்வக்கப்படுத்தகல சமநிகலப்படுத்தப் 
மபாகி்றது என்பமத அந்தக் ம்கள்வி. 

இதறகு ரிசர்வ் வங்கி என்ன பதில் 
கவத்திருக்கி்றது? 
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